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ANALISE DE INVESTIMENTOS - 001/2026 04/05/2026

REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE
GUARAI - TO
GUARAI-PREV

Prezada Presidente Sra. Maria Aparecida Dos Santos Sobrinho,

Atendendo a vossa solicitacdo, segue uma andlise sobre o Fundo de Investimento
BRADESCO PARANOA FIF - CI RF - RESP LIM (CNPJ: 63.637.997/0001-05) distribuido pelo BANCO

BRADESCO S.A..

Segue a Analise.
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1 — RESUMO DO REGULAMENTO DOS INVESTIMENTOS

INFORMACGES BRADESCO PARANOA FIF - CI RF - RESP LIM
CNPJ 63.637.997/0001-05
SEGMENTO Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa Duragdo Baixa Soberano
iNDICE CDI
PUBLICO ALVO Investidor em Geral
ADMINISTRADOR BANCO BRADESCO S.A.
CNPJ ADMINISTRADOR 60.746.948/0001-12
GESTOR BANCO BRADESCO S.A.
CUSTODIANTE BANCO BRADESCO S.A.
DISTRIBUIDOR Banco Bradesco S.A.
AUDITOR INDEPENDENTE KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.
DATA DE INiCIO 28/11/2025
TAXA DE ADMINISTRACAO 0,10% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE 10% sobre o que exceder o CDI
APLICACAO INICIAL RS 1.000.000,00
APLICACOES ADICIONAIS RS 1,00

RESGATE MINIMO -

SALDO MiNIMO -
CARENCIA N&o possui
CREDITO DO RESGATE D+0 (No mesmo dia da solicitagdo)
RISCO DE MERCADO * 1 - Muito Baixo
TAXA DE ENTRADA N&o Possui
TAXA DE SAIDA N&o Possui
PATRIMONIO LiQUIDO ** 1.392.161.256,38
NUMERO DE COTISTAS ** 16
VALOR DA COTA ** 1,047626200
DATA DO REGULAMENTO VIGENTE*** 12/11/2025
ENQUADRAMENTO LEGAL Classe de Fundo ou ETF 100% em Titulo Publico Federal, Art. 79, |

* Definicdo da Institui¢do financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagdes posicionadas no ultimo dia util do més (31/03/2026).
*** 0 resumo do Regulamento esta de acordo com o Regulamento Vigente em 12/11/2025.
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2 — POLITICA DE INVESTIMENTO

OBJETIVO DO FUNDO

A Classe tem por objetivo buscar retorno aos seus Cotistas através de investimentos em
ativos financeiros disponiveis nos mercados de renda fixa e derivativos, sendo vedada exposicao
de renda variavel e alavancagem. De acordo com seu objetivo de investimento, a Classe possui
compromisso de concentragao de no minimo 80% (oitenta por cento) de seus recursos em ativos
financeiros de renda fixa relacionados diretamente ou sintetizados via derivativos, sendo assim,
podera incorrer nos seguintes fatores de risco: taxa de juros pds-fixadas, taxa de juros pré-fixadas,

indices de preco e crédito.

Resumindo, estes sdo os ativos e os percentuais maximos que o gestor do FUNDO pode

aplicar.
FUNDO DE INVESTIMENTO BRADESCO PARANOA FIF - CI RF - RESP LIM
TITULOS PUBLICOS 100,00%
OPERAGOES COMPROMISSADAS 100,00%
ATIVOS NO EXTERIOR 0,00%
ATIVOS DE CREDITO PRIVADO 0,00%
FAZER ALAVANCAGEM 0,00%
COMPRAR COTAS DE FUNDOS 0,00%
ACOES E/OU - OP. C/ - DERIVATIVOS - IBOV 0,00%
BDR 0,00%
EMPRESTIMOS - DOADOR e TOMADOR 0,00%
MERCADO FUTURO - POSIGOES COMPRADAS/VENDIDAS 0,00%
VALORES A RECEBER / VALORES A PAGAR 0,00%
DISPONIBILIDADES 0,00%

3 — COMPOSICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

E o conjunto de Ativos Financeiros que o Fundo investiu. Mostra como estd distribuido o
patriménio liquido do Fundo. Esses Ativos Financeiros podem ser de varias classes (Renda Fixa,
Renda Variavel, atrelado ao DI, atrelado a indices de precos e etc...), podendo ser de emissores

publicos ou privados, emitidos no Brasil ou no exterior.
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FUNDO DE INVESTIMENTO

BRADESCO PARANOA FIF - CI RF - RESP LIM

PATRIMONIO LIQUIDO TOTAL (R$)

RS 1.392.161.256,38

COMPOSIGAO ATUAL DA CARTEIRA

TITULOS PUBLICOS TESOURO NACIONAL (%)
OPERACOES COMPROMISSADAS T. PUBLICO (%)
OPERACOES COMPROMISSADAS T. PRIVADO (%)
DPGE e TiTULOS DE INSTITUICAO FINANCEIRA (%)
TiTULOS PRIVADOS (%)

ATIVOS NO EXTERIOR (%)

BDR (%)

ACOES E DERIVATIVOS (%)

EMPRESTIMOS - DOADOR / TOMADOR (%)
MERCADO FUTURO - POSIGOES COMPRADAS / VENDIDAS (%)
VALORES A RECEBER (%)

DISPONIBILIDADES (%)

VALORES A PAGAR (%)

87,09%
12,91%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,001%

0,00%

ANALISE DOS ATUAIS ATIVOS DO FUNDO.

ATIVO DE PRAZO MAIS LONGO NA CARTEIRA

ATIVO COM MAIOR CONCENTRAGAO NA CARTEIRA

19,41% do PL - Titulos Publicos - Cod. SELIC: 210100 -
Venc.: 01/09/2030

21,841% do PL - Titulos Publicos - Cod. SELIC: 210100 -

Venc.: 01/09/2029
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3.1.1 - COMPOSICAO CONSOLIDADA DA CARTEIRA DO FUNDO DE INVESTIMENTO

COMPOSIGCAO DA CARTEIRA - BRADESCO PARANOA FIF - CI RF - RESP LIM

OPERAGOES
COMPROMISSADAS T.

PUBLICO
12,91%

T TITULOS PUBLICOS

TESOURO NACIONAL
87,09%
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4 — RENTABILIDADE MENSAL E ACUMULADA (ULTIMOS 12 MESES)

Fundo de Investimentos mai/25 | jun/25 | jul/25 | ago/25 | set/25 | out/25 | nov/25 | dez/25 | jan/26 | fev/26 | mar/26 | abr/26 |[ACUMULADO

BRADESCO PARANOA FIF - CI RF - RESP

LIM 1,17%  1,00% 1,30% 0,99% 5,80%

CDI . . . . . . . . 1,16% | 1,00% | 1,21% | 1,09% | 4,54%

(1) O Fundo iniciou as atividades em 28/11/2025, portanto n3do ha Historico dos meses anteriores.

Rentabilidade Mensal (tltimos 12 meses) Rentabilidade Acumulada (Gltimos 12 meses)

© BRADESCO PARANOA FIF - CI RF - RESP LIM es=Cme CDI

BRADESCO PARANOA FIF - CI RF - RESP LIM mCDI
1,40% -

1,20% - &
’ K - g - — - ¢
1,00% - = o 5,80%

0,80% - 4,54%

0,60% -
0,40% -

0,20% -

0,00%

ACUMULADO
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5 — CONSIDERAGOES FINAIS

5.1 — ANALISE DE DESEMPENHO

Para analisar o desempenho de um fundo de investimento, devemos compara-lo ao seu

indice de referéncia (Benchmark).

Podemos considerar o desempenho do Fundo BRADESCO PARANOA FIF - Cl RF - RESP

LIM excelente, por conseguir superar o desempenho do seu benchmark nos ultimos 12 meses.

Rentabilidade Relativa sobre seu Benchmark

BRADESCO PARANOA FIF - CI RF - RESP LIM

127,89%

Rentabilidade Relativa sobre seu Benchmark (ACUMULADO)
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5.2 — AVALIAGAO DOS CUSTOS E RISCOS DO FUNDO DE INVESTIMENTOS

BRADESCO PARANOA FIF - CI RF - RESP LIM

AVALIACAO DE RISCO DE LIQUIDEZ E CUSTOS

CREDITO DO RESGATE
/CARENCIA
(Risco de Liquidez)

5 Conforme o Regulamento, o Fundo de investimento ndo possui prazo de caréncia.
E a possibilidade do investidor precisar

liquidar/resgatar seus recursos e sofrer
perdas.

O Fundo apresentado possui crédito de resgate em D+0. Nesse caso, o dinheiro estara disponivel

em conta corrente, no mesmo dia da solicitacdo do resgate.

Conforme o Regulamento, o Fundo cobra uma taxa de administracdo que podemos considerar

TAXA DE
- adrdao (0,10% a.a.), se compararmos com as taxas de administracdo cobrada pelos demais Fundos
ADMINISTRAGAO A taxa de administragdo incide sobre o P (0,20% ) P X inistrag P 15 U
E OUTRAS TAXAS patrimonio liquido do Fundo e afeta sua existentes no mercado.
Impacto do Valor da rentabilidade.
(Imp Cota) o O Fundo cobra taxa de performance de: (10% do CDI), ou seja,10% sobre o que exceder o CDI. Ndo
cobra taxa de entrada e de saida.
AVALIACAO RISCO DE CREDITO E MERCADO
. 5 Conforme FORMULARIO DE INFORMACOES COMPLEMENTARES ndo ha agéncia de Classificagdo de
COMPOSICAO DA E a possibilidade do emissor ndo cumprir
CARTEIRA DO FUNDO | com suas obriga¢des por inadimpléncia Risco de Crédito contratada pelo Fundo. Podemos considerar que o risco de crédito do Fundo é
(Risco de Crédito) ou insolvéncia financeira.
praticamente inexistente, considerando que os Ativos Financeiros sdo garantidos pelo Tesouro Nacional.
E o risco de oscilagdo do valor da cota Podemos considerar que o Perfil de risco de mercado do Fundo é Baixo, uma vez que investe em
ANALISE DO do Fundo de Investimento devido as
BENCHMARK condi¢des do mercado. Quanto maior o Titulos Publicos Federais e Operagdes Compromissadas em Titulos Publicos Federais.

(Risco de Mercado)*

prazo de duragdo do Benchmark maior a

sua oscilagdo. A proposta oferecida por esse Fundo é proporcionar alta liquidez para resgates no Curto Prazo.

* De acordo com a Ldmina do FUNDO, o administrador classifica o RISCO DE MERCADO em uma escala de 1 a 5 conforme o risco envolvido na estratégia de investimento de cada um
deles. Nessa escala, a classificagao do fundo é: 1 - Muito Baixo.

Menor Risco de Mercado

Maior Risco de Mercado

(63)3602-1493 / (63)3602-2504 - economico@selfassessoria.com.br
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7 — COMPATIBILIDADE ENTRE A DATA DE VENCIMENTO DO FUNDO COM AS
OBRIGACGES PREVIDENCIARIAS DO RPPS

Com relacdo ao Equilibrio Financeiro, considerando o Plano de Custeio Vigente, o GUARAI-PREV
se encontra em situagdo confortavel no curto e médio prazo. Analisando as RECEITAS e DESPESAS do
exercicio, descritas na Reavaliacdo Atuarial/2025, o GUARAI-PREV ndo apresenta risco de liquidez, com
relagao as obrigagdes previdencidrias. O total de Receitas estimadas para o exercicio, sem considerar
ganhos com a carteira de investimento, saldo de compensagdo previdencidria e créditos de
parcelamento é no valor de RS 11.919.044,14, enquanto o Total de Despesas Estimadas para o mesmo
periodo é de RS 9.666.032,95, resultando em um Superavit Financeiro de RS 2.253.011,18, minimizando
gualquer tipo de risco de liquidez no curto e médio prazo, sendo assim, totalmente compativel com as

obrigacdes previdenciarias do RPPS.

8 — ENQUADRAMENTO PERANTE A POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS DO
RPPS E A RESOLUCAO CMN 5.272/2025

8.1 — ENQUADRAMENTO DA POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTO

POLITICA DE INVESTIMENTO - LIMITE MAXIMO DE APLICACAO

; MARGEM PARA
LIMITE MAXIMO PERCENTUAL APLICADO

. ATINGIR LIMITE
SEGMENTO DEFINIDO NO NO SEGMENTO NO MES MAXIMO DO
PAI/2026 DE MARGCO/2026
PAI/2026
Fundo ou ETF 100% em 100,00% 52,65% 47,35%
Titulo Publico Federal,
Art. 7,1 (100%) RS 57.561.692,42 RS 30.306.323,57 Rs 27.255.368,85

Nesse caso, o RPPS pode aplicar até RS 27.255.368,85 nesse segmento, mantendo o

enquadramento da carteira de Investimento com a Politica Anual de Investimentos 2026.

(63)3602-1493 / (63)3602-2504 - economico@selfassessoria.com.br
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8.2 - ENQUADRAMENTO DE 20% DO PL DO RPPS POR FUNDO

FUNDO DE INVESTIMENTO BRADESCO PARANOA FIF - CI RF - RESP LIM

LIMITE PERMITIDO DE APLICAGAO PELA

[v)
RESOLUGAO CMN 5.272/2025 100,00% RS 11.512.338,48

Nesse caso, por se tratar de um Fundo enquadrado no artigo 79, | da Resolucdo CMN
5.272/2025 (Fundos ou ETF's que aplicam 100% em Titulos Publicos Federais), o RPPS pode aplicar até
100% do PL (RS 11.512.338,48), n3o se aplicando o limite por Fundo de 20% do PL, conforme o inciso IV
do artigo 18 da Resolugdo CMN 5.272/2025.

8.3 - ENQUADRAMENTO DE 15% DO PL DO FUNDO

FUNDO DE INVESTIMENTO BRADESCO PARANOA FIF - CI RF - RESP LIM

PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO RS 1.392.161.256,38

LIMITE PERMITIDO DE APLICAGAO PELO ART. 19 DA

[v)
RESOLUGAO CMN 5.272/2025 15,00% R3 208.824.188,46

Nesse caso, o RPPS pode aplicar até RS 208.824.188,46 que estara atendendo o artigo 19 da
Resolu¢do CMN 5.272/2025.

8.4 - ENQUADRAMENTO DO GESTOR

GESTOR Banco Bradesco S.A.

PATRIMONIO GERIDO PELA GESTORA RS 824.668.492.978,97
LIMITE PERMITIDO DE APLICACAO PELO ART. 20 DA .

RESOLUCAO CMN 5.272/2025 5,00% RS 41.233.424.648,95
VALOR APLICADO PELO GUARAI-PREV NESTE GESTOR 0,001% RS 8.292.740,61

MARGEM PARA ATINGIR O LIMITE MAXIMO DA

e ot 4,999% R$  41.225.131.908,34

Caso ocorra a aplicagdo no Fundo BRADESCO PARANOA FIF - CI RF - RESP LIM, o RPPS pode aplicar
até RS 41.225.131.908,34, que estard mantendo o enquadramento por Administrador e/ou Gestor, conforme o

artigo 20 da Resolugdo CMN 5.272/2025.

10
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8.5 — CLASSIFICACAO PRUDENCIAL DO ADMINISTRADOR/GESTOR

Conforme o artigo 21, § 29, inciso | da Resolucdo CMN 5.272/2025, as aplica¢Ges financeiras deverdo

ser realizadas apenas nos Fundos de Investimento, cujo Administrador ou Gestor seja Instituicao classificada

pelo Banco Central como S1 ou S2. Além disso, nos termos do art. 21, § 82, admite-se, ainda, que o

administrador ou o gestor do Fundo de investimento integre o mesmo conglomerado prudencial da instituicdo

financeira.

Conforme o artigo 21, § 102, da Resolucdo CMN 5.272/2025, os RPPS s6 poderao realizar operacdes de

aplicacdo em Fundos de Investimentos de forma direta por meio de instituigées financeiras classificadas como S1
ou S2, sem prepostos (sem a intermedia¢do através de Distribuidores Independentes e/ou Agentes

Autdonomos).

CLASSIFICAGAO PRUDENCIAL DAS INSTITUICOES CONFORME O BACEN

ADMINISTRADOR DO

FUNDO BANCO BRADESCO S.A. S1
GESTOR DO FUNDO BANCO BRADESCO S.A. S1
DISTRIBUIDOR DO FUNDO BANCO BRADESCO S.A. S1

Nesse caso, o administrador/gestor do Fundo esta atendendo ao artigo 21, § 29, inciso | e ao § 102

Resolu¢do CMN 5.272/2025.

11
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9 — CONCLUSAO

Conforme o Regulamento do Fundo BRADESCO PARANOA FIF - CI RF - RESP LIM, a proposta é
buscar o desempenho do indice CDI, que é atrelado a Taxa Selic. Atualmente a Selic se encontra em
14,50% a.a., e, segundo o Boletim FOCUS do Banco Central, a projecdo é a Selic finalizar 2026 em

13% a.a..

Fundos atrelados ao indice DI, possuem comportamento conservador, uma vez que sao
Fundos que raramente rentabilizam negativo, mas, ndo apresentam ganhos expressivos a médio e
longo prazo. S3o indicados para investimento de recursos para obrigacdes de curto prazo como: O
pagamento de Despesas Administrativas e Folha de Beneficios Previdenciarios para os proximos 12
meses. Mas, em periodos de taxa de juros alta € uma excelente opcdo de investimento, ja que irdo

oferecer um alto retorno, sem oferecer risco de mercado.

Para evitar o risco de qualquer movimentagdo abrupta da carteira extrapolar os limites da
Resolucdo CMN, recomendamos que, caso o GUARAI-PREV decida aportar recursos no Fundo
BRADESCO PARANOA FIF - Cl RF - RESP LIM, que sua aplicacdo represente no mdximo 10,00% do
Patriménio Liquido do GUARAI-PREV, o equivalente a RS 5.756.169,24. Salientamos que esse

Fundo exige uma aplicagdo minima inicial de RS 1.000.000,00 milhéo de reais.

As recomendacoes e as analises efetuadas seguem as disposicOes estabelecidas na Resolugao
CMN 5.272/2025, tendo presente as condicdes de seguranga, protecdo, prudéncia financeira,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo as obrigacdes

previdenciarias e transparéncia.

Atenciosamente.

Assinado de forma digital
IGOR por IGOR FRANCA e

GARCIA:01347557660

DN: c=BR, o=ICP-Brasil,

FRANCA i

GARC I AO 1 gﬂizfri.eﬁ"c?l PF A3,
Cn=IGOR FRANCA

347557660 garcinots4zssisso . Certificagdo de Especialista em Investimento - CEA

| Certificacdo |
i de Especialista |
| em Investimentos |

| ANBIMA "‘

-04°00' - .
Consultor de Investimentos credenciado pela CVM
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ORIENTACAO DE INVESTIMENTOS 012/2026 04/05/2026

REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE
GUARAI - TO / GUARAI-PREV

Prezado(a) Presidente, Sr.(a) Maria Aparecida Dos Santos Sobrinho;

Atendendo a vossa solicitacdo de realocacdo da Taxa Administrativa do GUARAI-PREV
cujo valor previsto é de RS 1.326.000,00, sendo da Conta Corrente Ag:4481 Cc:000575267764-1 a

ser transferido para a Conta Administrativa Ag:0911 Cc:68512-5, segue nossa orientagdo:

ORIENTACAO DE MOVIMENTACAO**

Qdt. Conta Corrente RESGATAR DO(s) FUNDO(s) VALOR (RS)
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FIF RF — RESP LIM (CNPJ: 10.740.670/0001-

1 575267764-1 06) RS 1.326.000,00
TOTAL RESGATADO RS 1.326.000,00

Qdt. Conta Corrente TRANSFERIR PARA O(s) FUNDO(s) VALOR (RS)
1 68512.5 SICREDI - FIF CIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP — RESP LIM (CNPJ: RS 1.326.000.00

i 11.087.118/0001-15) (1) e

TOTAL DE APLICACAO RS 1.326.000,00

**QOs valores apresentados levam como referéncia a posi¢ido dos investimentos em margo/2026.

(1) Devido a ser um novo Fundo de Investimento na carteira do GUARAI-PREV, antes da aplica¢do, é necessario a prévia

aprovacgao do credenciamento pelo Conselho Deliberativo.

Qualquer duvida, estamos a disposicao.

IGOR Assinado de forma digital .
por IGOR FRANCA
GARCIA:01347557660 4 N

F RA N CA DN: c=BR, 0=ICP-Brasil, _—
ou=AC SOLUTI Multipla v5, lgén FF. Giircia
I Certificacdo | GARCIA:Q1 uzpaz0ses0ice, @

i de Especialista | ou=Certificado PF A3, io MIBA/RJ 1.659
H H cn=IGOR FRANCA
| em Investimentos | 34755 766 Certificagdo de Especialista em Investimento - CEA

| REle | ﬁ CYM o o i e

c E A 11:08:43 -04'00' Consultor de entos cr
i Comissio de Valores Mobilidrios

do pela CVM
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ORIENTACAO DE INVESTIMENTOS 013/2026 04/05/2026

REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE
GUARAI - TO / GUARAI-PREV

Prezado(a) Presidente, Sr.(a) Maria Aparecida Dos Santos Sobrinho;

Atendendo a vossa solicitagdo para aplicar o valor de RS 1.208,000,00 de reais, referente
ao saldo disponivel em Conta Corrente Caixa Econémica Federal: 575.267.763-3, para ser aplicado
em Fundos de Investimentos oferecido pelo Banco Bradesco do GUARAI-PREV, segue nossa

orientagao:

Na reunido realizada no dia 29/04/2026, o COPOM decidiu reduzir para 14,50% a.a. a Taxa
Selic, iniciando assim o ciclo de flexibilizagdo monetdria. Sequndo o Boletim FOCUS do Banco Central, a
proje¢do é a Taxa Selic finalizar 2026 em 13%. Nesse caso, com a Taxa Selic ainda em patamar elevado,
convém os investidores continuarem elevando o percentual aplicado em indices Conservadores (DI e IRF-

M 1).

ORIENTACAO DE MOVIMENTACAO*

Conta PRAZO PARA
APLICAR NO(s) FUNDO(s ~ VALOR (R
Corrente (s) (=) APLICACAO (RS)
BRADESCO PARANOA FIF - CIRF - RESPLIM  D+0 (No mesmo dia da
1 ) (CNPJ: 63.637.997/0001-05) solicitagdo) 1.208,000,00
TOTAL DE APLICAGAO 1.208,000,00

*Qs valores apresentados levam como referéncia a posi¢do dos investimentos em margo/2026.

Qualquer duvida, estamos a disposigao.
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